VELORIO ADIADO

A economia brasileira em fonte oficial

Domingo, 8 de novembro de 2026 - Edicaon®1l - Exame da semana

Vem ai: o site velorioadiado.com.br estreia em 15 de novembro de 2026, dia da Proclamacéao da Republica.
A Republica ja sobreviveu a todos os coveiros que Ihe anunciaram o enterro; o informativo pretende fazer o
mesmo.

ABERTURA

O Coveiro voltou para casa sem servi¢o

O pessimista brasileiro € um homem de fé. Acredita no fim do pais com a devoc¢éo que
0S outros reservam aos santos, e todo dia acorda certo de que hoje é o dia.

Esta semana, o Coveiro passou cinco dias de terno preto na porta do cemitério. Para
nao ser acusado de ma vontade, o informativo bateu na porta de 54 sites oficiais e
internacionais. O paciente respondeu de quase todos: tem febre em dois ou trés pontos,
mas o pulso esté firme.

O EXAME NUM RELANCE

O paciente na mesa

O BRASIL NA MESA DE EXAME

Precos e juros Emprego e atividade Contas externas

Contas publicas

Inflagao 12 meses Desemprego Saldo comercial jan—out Divida bruta
4,58% 53% US$ 71,0 bi 82,9% do PIB
Selic Vagas formais no ano Investimento estrangeiro Déficit primario 12m
13,75% ao ano +1,25 milhdo US$ 75,7 bi (jan-set) 0,52% do PIB
Industria em setembro Reservas
-0,8% no més US$ 367,9 bi

Ultimo dado oficial de cada indicador - BCB, IBGE, MTE e MDIC

Os quatro 6rgéos vitais da economia e o Ultimo dado oficial de cada um.
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SINAIS VITAIS

Pulso, pressao e temperatura

SELIC

13,75%

ao ano; taxa efetiva caiu
de 14,90% (jan) para

13,65% (out)

INFLAGAO 12 MESES

4,58%

um ano antes: 5,17%
IPCA até set/2026 - IBGE

BCB - meta vigente

SALDO COMERCIAL

USS 71,0 bi

exportactes de US$ 321,9
bi, +11,2% sobre 2025
jan—out/2026 - MDIC

cambial

O QUE O PAIiS CONFESSOU

O que saiu nos Orgaos oficiais

RESERVAS

USS 367,9 bi

seguro do pais contra crise

05/11/2026 - BCB

DOLAR

RS 5,50

PTAX de venda R$ 5,5013;
+1,5% na semana
06/11/2026 - BCB

DESEMPREGO

(o)
5,3%
um ano antes: 5,6%
PNAD, jun—ago/2026 - IBGE

RESULTADO PRIMARIO

-0,52%

do PIB (déficit em 12
meses); um ano antes:
0,27%

até set/2026 - BCB

DiVIDA BRUTA

82,9%

do PIB; um ano antes:
77,8%

set/2026 - BCB

15/10

26/10

29/10

01/11

03/11

04/11

06/11

07/11

Ultimos
dados

Conab

Banco Central

Tesouro (via Fazenda)

Agricultura

Banco Central (Focus)

Trabalho (Novo Caged)

MDIC

Agricultura

IBGE

Primeira estimativa da safra 2026/27: 367,1 milhdes de toneladas de
gréos, 1,4% acima da safra anterior; soja 181,6 e milho 148,0 milhdes
det.

Déficit externo (transacdes correntes) caiu para 2,33% do PIB em 12
meses, contra 3,57% um ano antes. Investimento direto de US$ 11,3 bi
em setembro.

Governo central teve superavit de R$ 4,8 bilhdes em setembro, contra
déficit de R$ 14,4 bilhdes um ano antes. Em 12 meses, déficit de
0,38% do PIB.

Seis meses de acordo Mercosul-Unido Europeia: exportacdes do agro
ao bloco subiram 14,8%, para US$ 12,2 bilhdes (maio a setembro).

Mercado elevou a inflagédo esperada para 2026 de 5,01% para 5,22%
em quatro semanas; PIB de 1,76%; délar a R$ 5,34; Selic de 13,50%
no fim do ano.

121.305 vagas formais em setembro e 1.248.914 no ano. Salério real
de admissdo de R$ 2.429, 1,9% acima de um ano antes.

Exportacdes de outubro somaram US$ 37,8 bilh8es, 20% acima de
outubro de 2025; saldo de US$ 9,3 hilhdes e corrente de comércio
recorde para 0 més.

Uruguai, Ultimo pais com restri¢ao total, voltou a comprar aves do
Brasil; os embargos cairam em 19 dias.

Industria —0,8% em setembro; IPCA-15 de 0,32% em outubro; varejo
+0,1% e servicos —0,1% em agosto.
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0 OBVIO QUE NINGUEM LEU

1,25 milhao de carteiras assinadas

De janeiro a setembro, o pais criou 1.248.914 empregos formais. Todos os estados
tiveram saldo positivo. A construcao cresceu 7%, e o salario real de quem foi contratado
em setembro ficou 1,9% acima de um ano antes.

Construcao _ +207 mil
industria T +18° mi
Agropecuaria - +52 mil
Comércio l +25 mil
6 260 460 660 860
Vagas formais criadas de janeiro a setembro de 2026 (mil)

Saldo de empregos formais por setor, janeiro a setembro de 2026 - Ministério do Trabalho (Novo Caged)

A carteira assinada é como o bom marido: nao da manchete, mas aparece todo
mes.

Fonte: Ministério do Trabalho e Emprego, 4 nov. 2026
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https://www.gov.br/trabalho-e-emprego/pt-br/noticias-e-conteudo/2026/novembro/pais-gerou-1-248-mil-empregos-formais-ate-setembro-de-2026

DANDO NOS DEDOS

“O estrangeiro desistiu do Brasil”

Dizem que o investidor estrangeiro fez as malas. O Banco Central informa: de janeiro a
setembro entraram US$ 75,7 bilhdes em investimento direto, 4,5% a mais que em
2025; em 12 meses, US$ 88,3 bilhdes, ou 3,4% do PIB. Na semana seguinte ao
segundo turno, o cambio registrou entrada recorde de US$ 9,5 bilhdes, e o proprio
mercado, no Focus, subiu de US$ 80 bilhdes para US$ 84,5 bilhdes a aposta de
investimento direto em 2026.

14 - US$ 11,3 bi
e 2025 I 2026 em setembro

12 1
10 -
8-
6 -
4-
2 -
_ jaln fév mlar | mlai jL;n jllJ| aglgo slet

oes por més

US$ bilh

0
abr

Investimento direto no pais, por més - Banco Central

Semana apos o 1° turno | US$ 2.4 bi Il Comercial I Financeiro
(5 a 9/out) L

Semana apdés o 2° turno | .
(26 a 30/out) _ US$ 9,5 bi - recorde semanal

0 5 10 15 20 25 30
Entrada liquida de ddlares pelo cambio, US$ bilhdes

Entrada liquida de ddlares pelo cdmbio - Banco Central, dados citados pela Bloomberg Linea (4/11/2026)
| O estrangeiro, esse ingrato, ndo leu as manchetes. Continuou trazendo dinheiro.

Fonte: Bloomberg Linea, 4 nov. 2026 (fluxo cambial, ndo conferido na nota primaria do Banco Central nesta edic&o).
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https://www.bloomberglinea.com.br/mercados/entrada-de-dolares-no-brasil-bate-recorde-na-semana-apos-o-segundo-turno/

O VELORIO QUASE SAIU

Ponto para o pessimista

O informativo nao torce, registra. Quatro nimeros desta semana déo razdo a quem anda
de luto:

» Inflacdo acima do teto. O IPCA em 12 meses foi a 4,58% em setembro, acima do
limite de 4,5%. E 0 mercado piorou a aposta: espera 5,22% para 2026 e 4,76% para
2027.

6% -
517%

5% -

IPCA acumulado em 12 meses

']%‘ | 1 1 1 1 1 I 1 1 1 1 1 1

set/25 out nov dez jan/26 fev mar abr mai jun jul ago set/26
IPCA acumulado em 12 meses e a faixa da meta (3%, com tolerancia de 1,5 ponto) - IBGE, via Banco Central

» Industria recuou. A producéo industrial caiu 0,8% em setembro, segundo o IBGE.

» Divida subindo. A divida bruta do governo foi de 77,8% para 82,9% do PIB em um
ano.

86% -
84% - 82,9%
82% T
80% -

78% -
778%

Divida bruta, % do PIB

76% -

74%' 1 1 1 1 1 1
set/25 out nov dez jan/26  fev mar abr mai jun jul ago set/26

Divida bruta do governo geral, % do PIB - Banco Central

= Déficit maior. O setor publico consolidado tem déficit primario de 0,52% do PIB em
12 meses, quase o dobro de um ano antes. O alivio: o governo central teve superavit
de R$ 4,8 bilhdes em setembro.

Nesta semana, o pessimista acordou com razao em quatro pontos. O Coveiro,
animado, chegou a engraxar o sapato.
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O MUNDO BATE A PORTA

As portas que se abriram la fora

De janeiro a outubro, o Brasil exportou US$ 321,9 bilhées (+11,2%) e importou US$
250,8 bilhdes (+6,1%). O saldo chegou a US$ 71,0 bilhdes. Em outubro, as vendas da
indUstria extrativa subiram 53,5%.

400 -

300 -

200 -

US$ bilhdes

100 -

Acordo Mercosul-UE

Acordo Mercosul-EFTA

China

Alimentos (FAO)

Comeércio mundial
(OMC)

Commodities (Banco
Mundial)

Juros dos EUA (Fed)

[ jan—out 2025

Exportacoes

EEl jan-out 2026

250,8

Importagoes

Exportacdes e importagdes de janeiro a outubro - MDIC (Secex)

Agro vendeu US$ 12,2 bi ao bloco em cinco
meses, +14,8%

Vale com a Noruega desde 1°/11; 99% do
valor exportado ao bloco tera acesso livre

PIB +4,6% em nove meses; importacoes
+22,3% em yuan

indice de precos em 133,9 pontos, +5,9% em
12 meses; aglcar +28,8%, cereais —12,6%

Volume de mercadorias deve crescer 3,9%
em 2026; exportacdes da América do Sul,
3,4%

Precos devem subir 23% em 2026

Mantidos entre 3,75% e 4,00% em 28/10

Mercado de 27 paises, com tarifas
caindo

Bloco rico (PIB de US$ 1,4 tri) e porta
para remédios, calcados e joias

Maior comprador do Brasil segue
comprando mais

Bom para agucar e carnes; menos para
gréos

Mundo comprando mais em ano de
tensédo

Ajuda a receita de quem exporta matéria-
prima

Juro americano parado alivia a pressao
sobre o dolar

O mundo nao tem a menor pena do Brasil. Por isso mesmo, quando compra, é
porque o produto presta.

EXAME DA SEMANA

O dolar subiu, as reservas também

O dolar fechou a semana em R$ 5,5013 (PTAX de venda), alta de 1,5%. As reservas
chegaram a US$ 367,9 bilhdes. A Selic seguiu em 13,75%, e a queda da taxa efetiva
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parou em outubro. Pela FGV (fonte privada), a inflagdo do IPC-S desacelerou nas sete
capitais pesquisadas no inicio de novembro.

Dia Délar PTAX (venda) Reservas

Sex, 30/10 R$ 5,4212 —
Ter, 03/11 R$ 5,4935 US$ 365,2 bi
Qua, 04/11 R$ 5,4778 US$ 367,4 bi
Qui, 05/11 R$ 5,4621 US$ 367,9 bi
Sex, 06/11 R$ 5,5013 —

BONS TEMPOS AQUELES?

Saudade de 1993?

Em 1993, a inflagdo somou 2.477% no ano. Um salério de janeiro comprava, em
dezembro, menos de 4% do que comprava antes. Em julho de 1994 veio o Real: a
inflacdo do més caiu de 47,43% em junho para 6,84% em julho.

2.477%

12 meses até _

% € si N P — .
set/2026 4,58% ¢ sim, essa lasquinha é a inflagao de hoje

0% 500% 1.000% 1.500% 2.000% 2.500%
Inflagao (IPCA) no periodo

IPCA de 1993 contra os 12 meses até setembro de 2026 - IBGE, via Banco Central

O saudosista tem memoria de poeta: guarda a musica e esquece a remarcacao de
precos.
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A SERIE NAO MENTE

O desemprego em 14 anos

A taxa de desemprego foi de 14,9% no pior momento da pandemia para 5,3% no
trimestre de junho a agosto de 2026, perto da minima da série iniciada em 2012 (5,1%,
no fim de 2025).

16% - 14,9%
pico (2020-21)
14% -
12% -
10% -
8% -

6% -

% da forca de trabalho

4% - 5,3%
jun-ago 2026
2% -

O% i 1 1 1 I 1 1 1
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

Taxa de desocupacéo, trimestre movel - IBGE (PNAD Continua), via Banco Central

ADIVINHE
Pergunta da semana

Em quantos estados o emprego formal cresceu de janeiro a setembro? Resposta
no fim.

AMANHA TEM MAIS

Agenda oficial
T
Seg, 09/11 Banco Central Boletim Focus
Qua, 11/11 IBGE Servicos (PMS) e industria por estado (PIM regional)
Qui, 12/11 IBGE IPCA e INPC de outubro: a inflag@o volta para baixo do teto?
Sex, 13/11 IBGE Varejo (PMC)
Dom, 15/11 Velério Adiado Lancamento do site velorioadiado.com.br e Edigcdo n° 2

Datas confirmadas no calendario do IBGE e do Banco Central em 7/11/2026.
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A OTIMA NOTICIA

O Brasil decidiu explorar o tesouro que tem embaixo do pé

O fato. Em 5 de novembro, o governo aprovou a primeira lista brasileira de 27 minerais
criticos e estratégicos, em trés classes de prioridade. No topo estéo terras raras, litio,
cobre, niquel, grafita e uranio.

27 MINERAIS CRITICOS E ESTRATEGICOS

Classe | - prioridade alta Classell - pri Classe lll - prioridade baixa
9 minerais 8 minerai 10 minerais

Terras raras Tungsténio - Cromo Niobio - Estanho
Grafita - Litio Vanadio - Tantalo Ferro - Zinco - Ouro
Niquel - Cobalto Titénio - Fosfato Magnésio - Molibdénio
Cobre - Manganés Potassio - Enxofre Torio - Aluminio

Silicio - Uranio Grupo da platina

Lista aprovada em 5/11/2026 pelo Conselho Nacional (CIMCE) : fonte: MDIC

Lista de minerais criticos e estratégicos por classe de prioridade - MDIC

De onde veio. A Politica Nacional de Minerais Criticos foi sancionada em setembro. A
lista saiu da primeira reunido do conselho que cuida do tema. O assunto estava nas
plataformas dos dois candidatos que disputaram o segundo turno, o que da a politica
ares de consenso.

Por que importa. O Brasil tem a segunda maior reserva de terras raras do mundo:
21 milhdes de toneladas, atras s6 da China (44 milhdes), segundo o Servi¢co Geoldgico
dos EUA. Tem também as maiores reservas de niébio. Terras raras viraram gargalo
global: um estudo do BIS, o banco dos bancos centrais, usa justamente esse caso para
mostrar como poucos fornecedores travam cadeias inteiras. Quem tiver reserva e souber
processar vira fornecedor disputado. A politica prevé um fundo garantidor de até R$ 2
bilhdes e um programa de beneficiamento com até R$ 1 bilhdo por ano entre 2030 e
2034.

O outro lado. Ter reserva nao é ter industria: o pais produziu 2 mil toneladas em 2025,
cerca de 0,5% da producdo mundial, contra 270 mil da China. A eficacia vai depender da
regulamentacéo, e o conselho ainda vai definir quais cadeias produtivas terao prioridade.

Numero _ Conferido no 6rgao oficial?

27 minerais, 3 classes, lista de cada Bloomberg Linea e MDIC Sim (MDIC, 5/11)
classe

Fundo de até R$ 2 bi; R$ 1 bi/ano de MDIC Sim

2030 a 2034
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Numero _ Conferido no 6rgao oficial?

22 maior reserva de terras raras; Bloomberg Linea Sim (Servigo Geoldgico dos EUA, 2026)
producéo de 2 mil t (cerca de 0,5% do
mundo)

O Brasil passou séculos sentado em cima do tesouro, reclamando do preco da
cadeira.

Fonte: Bloomberg Linea, 6 nov. 2026, conferida com o MDIC e o Servigco Geoldgico dos EUA.

CHECAGEM DAS FONTES

54 sites consultados

Foram consultados 54 sites em 7/11/2026, listados abaixo. 18 foram usados nesta edicdo: gov.br/trabalho-e-
emprego, bcb.gov.br/estatisticas, beb.gov.br/publicacoes/focus, api.bcb.gov.br (SGS),
dadosabertos.bch.gov.br, gov.br/fazenda, gov.br/mdic, gov.br/conab, gov.br/agricultura, worldbank.org, wto.org,
fao.org, bis.org, federalreserve.gov, stats.gov.cn, pubs.usgs.gov, portalibre.fgv.br, bloomberglinea.com.br.

Grupo Sites consultados

Brasil - atividade e emprego ibge.gov.br - sidra.ibge.gov.br - servicodados.ibge.gov.br - gov.br/trabalho-e-emprego -
ipeadata.gov.br

Brasil - juros e cambio bch.gov.br/estatisticas - bch.gov.br/publicacoes/focus -
bch.gov.br/controleinflacao/copom - api.bcb.gov.br (SGS) - dadosabertos.bch.gov.br

Brasil - contas publicas tesourotransparente.gov.br - gov.br/receitafederal - gov.br/fazenda -
gov.br/planejamento

Brasil - comércio e capital comexstat.mdic.gov.br - gov.br/mdic - apexbrasil.com.br - gov.br/ppi - gov.br/cade -
gov.br/mre
Brasil - economia digital dados.gov.br - gov.br/lempresas-e-negocios - cetic.br - gov.br/anatel - gov.br/mcti

Brasil - mercado de capitais gov.br/cvm - dados.cvm.gov.br - tesourodireto.com.br
Brasil - agro e energia gov.br/conab - gov.br/agricultura - gov.br/anp - epe.gov.br - ons.org.br

Internacional imf.org - worldbank.org - oecd.org - unctad.org - cepal.org - wto.org - fao.org - iea.org -
comtradeplus.un.org - bis.org - federalreserve.gov - fred.stlouisfed.org - ecbh.europa.eu -
ec.europa.eu/eurostat - stats.gov.cn - usda.gov - pubs.usgs.gov

Privadas (com rétulo) b3.com.br - portalibre.fgv.br - portaldaindustria.com.br
Jornalistica (boa noticia) bloomberglinea.com.br

PRONTUARIO

Observacoes

m O saldo comercial segue o MDIC (critério de comércio exterior, jan.—out.). O Banco Central usa outro
critério, do balanco de pagamentos; os nimeros ndo se comparam diretamente.

=  Nomes das séries conferidos no portal de dados abertos do Banco Central. As séries 433, 13522 e 24369
séo do IBGE, replicadas no SGS.
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https://www.bloomberglinea.com.br/brasil/governo-poe-terras-raras-e-cobre-no-topo-da-lista-de-minerais-estrategicos-para-o-pais/

m Fluxo cambial recorde: nimero da Bloomberg Linea; a nota do Banco Central traz as parciais em planilha,
nao lida nesta edigéao.

= “O 6bvio que ninguém leu”: a checagem de cobertura na imprensa nao foi feita.
m Resultado primario: sinal negativo indica déficit.

m Este informativo apresenta dados oficiais e ndo faz recomendacéo de investimento.
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Resposta do Adivinhe: em todos. O saldo foi positivo em todos os estados.

Velorio adiado. Nova data: a confirmar.

Responsavel pelo informe: Joao Darzone M. R. Junior - advogado, escritor e otimista
Obs.: ja me chamaram de petista e de bolsonarista na mesma semana. Fiquei comovido: é a unica unanimidade que o Brasil conseguiu.
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